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Заведующий кафедрой

к.э.н., доцент                                                                                   В. В. Радионов                                    
( Новосибирский государственный университет экономики и управления -«НИНХ»

РАЗДЕЛ 1. ОБЩИЕ ПОЛОЖЕНИЯ УЧЕБНОЙ ДИСЦИПЛИНЫ
В современных условиях одной из наиболее важных, сложных и до конца не познанных систем остается система управления финансовыми отношениями и связями. В западных странах теоретические основы и методология этого управления выделились в специализированную область знаний еще в конце XIX – начале XX века и получили название «Финансовый менеджмент». 

За время своего существования и развития финансовый менеджмент значительно расширил круг рассматриваемых вопросов. Если на начальной стадии он большей частью изучал финансы вновь создаваемых компаний, затем – управление инвестиционной деятельностью и вопросы финансовой устойчивости, то сегодня он охватывает практически все области системы управления финансами. Одной из таких областей является корпоративная финансовая политика, которая рассматривает вопросы выбора наиболее эффективных способов достижения финансовых целей, основываясь на базовых установках финансовой стратегии и занимаемой стратегической финансовой позиции компании.

Корпоративная финансовая политика в российских условиях реализуется при высокой неопределенности внешней среды, что отражается и на характере самой финансовой политики. Управленческие решения, которые были эффективными и оптимальными еще вчера, сегодня могут принести предприятию уже убытки. Следовательно, искусство управления финансами компании вынуждает менеджеров постоянно быть осведомленными о состоянии дел на финансовом рынке, своевременно изменять финансовую политику, цели и стратегию. Также необходим постоянный поиск новых управленческих решений, финансовых методов и технологий их реализации, обоснования выбора принятого решения из альтернативных вариантов. Курс «Корпоративная финансовая политика» входит в группу дисциплин специализации регионального уровня для специалистов - менеджеров. 

Целью контрольной работы является закрепление и проверка теоретических и практических знаний студентов, полученных при изучении дисциплины «Корпоративная финансовая политика».

Задачи, на которые направлено выполнение контрольной работы: 

· проверка знаний теоретических основ курса «Корпоративная финансовая политика»;

· проверка правильности применения на практике основных положений курса;

· оценка возможностей студента правильно определять эффективность инвестиционного проекта, формировать на основе этого правильные выводы. 

Корпоративная финансовая политика – комплексная дисциплина, которая базируется на кибернетике, а также таких дисциплинах как «Теория менеджмента», «Разработка управленческих решений», «Управление проектами», «Финансы», «Финансы предприятия». 
РАЗДЕЛ 2. ИНСТРУКЦИЯ ПО ВЫПОЛНЕНИЮ КОНТРОЛЬНОЙ РАБОТЫ

Цель практического задания №1: 

· проверка правильности расчетов в процессе коэффициентного анализа финансового состояния организации, оценка умения проводить финансовый анализ и формировать на основе этого обоснованные выводы;

Цель практического задания №2: 

· оценка правильности проведения инвестиционного анализа проекта,  способности определения целесообразности вложения средств в проект, формирования на их основе грамотных выводов. 

Цель тестовых заданий №3: 

· проверка знаний теоретических основ курса «Корпоративная финансовая политика».

Перечень этапов выполнения контрольной работы:

1 этап. Изучение темы «Анализ финансового состояния предприятия», проведение расчетных заданий, указанных в данных методических указаниях (Практическое задание №1), формирование на основе этих расчетов обоснованных выводов. 

В практическом задании №1 приведены исходные финансовые показатели, могут быть представлены дополнительные данные, которые не будут использоваться студентом в расчетах. Определены три коэффициента по оценке финансового состояния организации, их необходимо рассчитать, сравнить с нормативным или среднеотраслевым значением. На основании полученных результатов необходимо сформировать обоснованные выводы.

2 этап. Изучение темы «Управление инвестиционной деятельностью компании», оценка целесообразности освоения инвестиционного проекта расчетным путем на основе показателей и исходных данных, указанных в практическом задании №2,  формирование на основе этих расчетов обоснованных выводов. 

В практическом задании №2 приведены исходные данные по инвестиционному проекту. Определены показатели по оценке целесообразности реализации этого инвестиционного проекта, их необходимо рассчитать, сравнить с собственными представлениями об эффективности освоения проекта. На основании полученных результатов необходимо сформировать глубокие, обоснованные выводы об эффективности внедрения инвестиционного проекта.

3 этап. Изучение оставшихся тем курса и формирование ответов на поставленные 10 тестовых заданий.             
При выполнении тестов стоит обратить внимание на поставленное задание в начале теста (Укажите или напишите номера всех правильных ответов, продолжите предложение и т.д.) и выполняйте тест, строго исходя из формулировки этого задания.

Структура контрольной работы

1. Ситуационная (практическая) часть:

  1.1. Текст ситуационной (практической) задачи  № 1;

  1.2. Ответ на задачу  № 1;

  1.3. Текст ситуационной (практической) задачи  № 2;

  1.4. Ответ на практическую задачу № 2.    

2. Тестовая часть:

  2.1. Содержание 10 (десяти) тестовых заданий варианта (тексты вопросов) и ответ на каждое из заданий.  

3. Библиографический список.

Таблица выбора вариантов контрольной работы:

	Номер варианта  контрольной работы
	Последняя цифра номера зачетной книжки студента (студенческого билета)

	1
	1

	2
	2

	3
	3

	4
	4

	5
	5

	6
	6

	7
	7

	8
	8

	9
	9

	10
	0


Текст контрольной работы представляется на стандартных листах формата А4 (210х297 мм) для машинописи или ксерокопирования. Текст контрольной работы пишется четким, разборчивым почерком или печатается на принтере, с полями. При неразборчивом почерке обязательно представлять работу в напечатанном виде. Контрольная работа должна быть выполнена печатным текстом на листе формата А4 (210х297мм) в редакторе Microsoft Office Word через 1,5 интервала шрифтом 14 кегля (гарнитура Тimes New Roman) с соблюдением полей: вверху и внизу 2 см, слева 2,5 см, справа 1,5 см, абзацный отступ – 1,25 см. Текст пишется или печатается на одной стороне листа бумаги. Все страницы должны быть пронумерованы. Работа должна быть обязательно скреплена.  
Срок проверки контрольных работ  – 10 (десять) календарных дней, начиная с даты регистрации контрольной работы кафедрой. 

Критерии оценки практического задания №1:

Правильно рассчитаны коэффициенты финансового состояния организации, существует сравнение с нормативным или среднеотраслевым значением, присутствуют обоснованные выводы – «зачтено».

Правильно рассчитаны коэффициенты финансового состояния организации, существует сравнение с нормативным или среднеотраслевым значением, но отсутствуют обоснованные выводы – «зачтено».

    Правильно рассчитаны коэффициенты финансового состояния организации, но отсутствует сравнение с нормативным или среднеотраслевым значением, и отсутствуют обоснованные выводы – «не зачтено».

Не произведены расчеты, либо расчеты имеют грубейшие ошибки – «не зачтено».

Критерии оценки практического задания №2:

Правильно рассчитаны коэффициенты оценки эффективности инвестиционного проекта, присутствует сравнение с среднеотраслевыми значениями (или собственными пороговыми значениями автора контрольной работы), существуют обоснованные выводы – «зачтено».

Правильно рассчитаны коэффициенты оценки эффективности инвестиционного проекта, присутствует сравнение с среднеотраслевыми значениями (или собственными пороговыми значениями автора контрольной работы), но отсутствуют обоснованные выводы – «зачтено».

Правильно рассчитаны коэффициенты оценки эффективности инвестиционного проекта, но отсутствует сравнение с среднеотраслевыми значениями (или собственными пороговыми значениями автора контрольной работы), и отсутствуют обоснованные выводы – «не зачтено».

Не произведены расчеты, либо расчеты имеют грубейшие ошибки – «не зачтено».

Критерии оценки тестовых заданий:

Правильный ответ дан на:  

5-10 тестов – «зачтено»

менее 5 тестов «не зачтено».

Для общего зачета по контрольной работе необходимо, чтобы все три части были зачтены. 

В случае неудовлетворительной оценки преподавателем составляется рецензия, которая должна содержать следующие элементы:

· общая характеристика работы в целом и выполненных элементов заданий;

· оценка невыполненных элементов заданий;

· степень самостоятельности автора  при написании работы;

· указание на характер ошибок, выявленных при проверке работы;

· перечисление недостатков незачтенной работы и пути их устранения. 

Рецензия передается студенту вместе с незачтенной контрольной работой.

РАЗДЕЛ 3. ЗАДАНИЯ ДЛЯ ВЫПОЛНЕНИЯ КОНТРОЛЬНОЙ РАБОТЫ

Вариант №1.
1. Рассчитайте коэффициент текущей ликвидности, коэффициент быстрой ликвидности, коэффициент оборачиваемости оборотных средств, если:
	Показатель
	Значение показателя, тыс. руб.

	Оборотные средства
	9616

	Краткосрочные пассивы
	4492

	Запасы
	8224

	Выручка от реализации
	15924


Компания занимается производством и сборкой мебели.  Сделайте, исходя из этого, выводы по полученным результатам.

2. Рассчитайте срок окупаемости и дисконтированный срок окупаемости   инвестиционного проекта, если:

	Год
	Денежный поток, тыс. руб.

	2007
	-630

	2008
	330

	2009
	170

	2010
	150

	2011
	70

	2012
	70

	2013
	40

	2014
	160

	2015
	240

	2016
	340

	2017
	560

	2018
	520

	2019
	640


Инвестиционный проект – закупка нового оборудования для компании по производству мебели. Опишите полученные результаты.

3. Укажите или напишите номера всех правильных ответов.
Эффективность управления оборотными средствами оценивается с помощью показателей:

a) прибыльности

b) финансовой устойчивости

c) высвобождения оборотных средств

d) оборачиваемости

e) деловой активности

4. Укажите соответствие между видами и характеристиками кредитов:

	кредитная линия
	  
	кредит под залог недвижимости

	ипотечный


	  
	возможность использования ссуды по мере 

надобности

	ролловерный
	  
	долгосрочный кредит с плавающей ставкой

	консорциальный
	  
	ссуда с несколькими кредиторами

	
	  
	кредит без указания срока гашения


Соедините линиями.

5. Укажите или напишите номер правильного ответа.
Отрицательное значение эффекта финансового левериджа формирует ...

a) налоговый корректор

b) коэффициент финансового левериджа

c) дифференциал финансового левериджа

6. Укажите или напишите номера всех правильных ответов.
Расчет цены капитала при принятии долгосрочных решений учитывает цену:

a) кредиторская задолженности

b) задолженности по налогам

c) долгосрочного банковского кредита

d) нераспределенной прибыли

e) облигационного займа

7. Продолжите предложение.
Долгосрочная аренда основных средств - это  ...

8. Укажите соответствие между типами активов и их примерами:

	Медленно реализуемые активы
	  
	запасы готовой продукции

	Наиболее ликвидные активы
	  
	дебиторская задолженность

	Быстро реализуемые активы
	  
	краткосрочные ценные бумаги

	
	  
	добавочный капитал


Соедините линиями.

9. Укажите или напишите номер правильного ответа.
Внутренняя доходность проекта рассчитывается по формуле:
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10. Укажите или напишите номер правильного ответа.
Номинальная сумма кредита при дисконтном проценте в сочетании с компенсационным остатком рассчитывается по формуле:

a) B/(1-R-O)

b) B/(1-R+O)
c) B-1/(1-R-O)

d) B*R/(1-R-O)

e) B/(1-R-O)*O

f) B/(1-R-O)
11. Укажите или напишите номер правильного ответа.
Процентная ставка по ссуде с учетом компенсационного остатка рассчитывается по формуле:
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12. Укажите или напишите номера всех правильных ответов.
Процесс бюджетирования подразумевает построение:

a) бюджета управленческих и коммерческих расходов

b) бюджета производства

c) бюджета прямых затрат сырья и материалов

d) план заключения договоров поставок

e) план закупок комплектующих

f) бюджета себестоимости реализованной продукции

Вариант №2.
3. Рассчитайте коэффициент текущей ликвидности, коэффициент быстрой ликвидности, коэффициент оборачиваемости оборотных средств, если:

	Показатель
	Значение показателя, тыс. руб.

	Оборотные средства
	9819

	Краткосрочные пассивы
	4610

	Запасы
	7792

	Выручка от реализации
	16235


Компания занимается производством и сборкой мебели.  Сделайте, исходя из этого, выводы по полученным результатам.

2.Рассчитайте чистый приведенный эффект и индекс рентабельности инвестиционного проекта, если:

	Год
	Денежный поток, тыс. руб.

	2007
	-630

	2008
	330

	2009
	170

	2010
	150

	2011
	70

	2012
	70

	2013
	40

	2014
	160

	2015
	240

	2016
	340

	2017
	560

	2018
	520

	2019
	640


Инвестиционный проект – закупка нового оборудования для компании по производству мебели. Опишите полученные результаты.

3. Укажите или напишите номер правильного ответа.
 Действие финансового рычага прослеживается у предприятий:

a) финансово независимых

b) финансово устойчивых

c) отдельных отраслей

d) в не зависимости от структуры капитала

e) финансово зависимых

4. Укажите соответствие между видами и примерами бюджетов: 

	вспомогательный
	  
	прогноз прибылей и убытков

	операционный
	  
	бюджет объемов продаж

	
	  
	бюджет дополнительного финансирования

	основной
	  
	бизнес-план


Соедините линиями.

5. Укажите или напишите номера всех правильных ответов.
Оперативные финансовые планы - это:

a) текущий финансовый план

b) бизнес-план

c) план приобретения запасов

d) квартальный план постоянных расходов

e) месячный кассовый план

f) платежный календарь

g) месячный кредитный план

6. Укажите или напишите номер правильного ответа.
Бизнес-план оздоровления фирмы в отличие от бизнес-плана развития 

a) включает анализ деятельности фирмы и определяет причины неплатежеспособности

b) проводит оценку эффективности инвестиций

c) указывает срок реализации бизнес-плана в месяцах

d) содержит раздел "Рынок и конкуренция"

7.Укажите соответствие между видами капитала и его составляющими: 

	долгосрочный заемный капитал
	  
	нераспределенная прибыль



	краткосрочный заемный капитал
	  
	финансовый лизинг

	собственный капитал


	  
	задолженность по заработной плате

	
	  
	основные средства


Соедините линиями.

8. Укажите или напишите номера всех правильных ответов.
Способами краткосрочного кредитования предприятий являются:

a) размещение облигаций

b) размещение акций

c) дебиторская задолженность

d) краткосрочный банковский кредит

e) начисленные налоги

f) торговый кредит

g) простой вексель

h) тратта

9. Продолжите предложение.
Продажа фирмой дебиторской задолженности в пользу другой компании называется ...

10. Укажите или напишите номера всех правильных ответов.
Заемные средства включают следующее: 

a) просроченная задолженность поставщикам

b) корпоративные долговые обязательства

c) акционерный капитал

d) банковский кредит

e) коммерческая ссуда

f) нераспределенную прибыль

11. Укажите или напишите номера всех правильных ответов.
Критерий оценки проектов без учёта стоимости денег во времени - это ...

a) срок окупаемости

b) индекс рентабельности

c) дисконтированный срок окупаемости

d) учетная доходность

e) чистый приведенный эффект

f) внутренняя норма рентабельности

12. Дополните предложение.

Вид финансовой политики при минимизации финансового риска называется ... политикой.

Вариант №3.
1. Рассчитайте коэффициент оборачиваемости запасов, коэффициент оборачиваемости дебиторской задолженности и коэффициент фондоотдачи, если:

	Показатель
	Значение показателя, тыс. руб.

	Себестоимость продукции
	10801

	Дебиторская задолженность
	2455

	Запасы
	7792

	Выручка от реализации
	16235

	Основные средства
	14226


Компания занимается производством и сборкой мебели.  Сделайте, исходя из этого, выводы по полученным результатам.

2.Рассчитайте учетную доходность и внутреннюю доходность инвестиционного проекта, если:

	Год
	Денежный поток, тыс. руб.

	2007
	-630

	2008
	330

	2009
	170

	2010
	150

	2011
	70

	2012
	70

	2013
	40

	2014
	160

	2015
	240

	2016
	340

	2017
	560

	2018
	520

	2019
	640


Инвестиционный проект – закупка нового оборудования для компании по производству мебели. Опишите полученные результаты.

3. Продолжите предложение.

Механизм переноса стоимости основных средств на готовую продукцию - это ... 

4. Укажите или напишите номера всех правильных ответов.
В-коэффициент  может показывать …

a) среднерыночную доходность

b) доход на акцию по сравнению со средним доходом на фондовом рынке

c) изменчивость конкретной ценной бумаги по отношению к усредненной

d) разницу между требуемой доходностью портфеля и безрисковой доходностью

5. Укажите или напишите номер правильного ответа.
Нормальное устойчивое финансовое состояние характеризуется обеспечением запасов:

a) внеоборотными активами

b) общими источниками финансирования

c) оборотными средствами

d) собственным и долгосрочным заемным капиталом

e) собственным оборотным капиталом

6. Продолжите предложение.

Основополагающие ценности финансового развития фирмы называются ...

7. Укажите или напишите номер правильного ответа.
Выбор проекта зависит от:

a) сочетания доходности, риска и ликвидности

b) отношения инвестора к доходности, риску, ликвидности

c) риска

d) ликвидности

e) доходности

8.Укажите или напишите номера всех правильных ответов.
 Методы эффективного управления запасами: это определение ...

a) текущего запаса

b) страхового запаса

c) оптимальной партии заказа

d) транспортного запаса

e) точки возобновления заказа

9. Укажите или напишите номера всех правильных ответов.
Чистая прибыль является источником гашения стоимости:

a) кредиторской задолженности
b) облигационного займа

c) обыкновенных акций

d) нераспределенной прибыли

e) финансового лизинга

10. Укажите или напишите номера всех правильных ответов.
Критерии оценки, учитывающие риск проекта: 

a) PI
b) DPP
c) ARR
d) NPV

e) IRR

11. Укажите или напишите номера всех правильных ответов.
Главной финансовой целью организации может быть:

a) рост ликвидности активов

b) минимизация постоянных издержек

c) рост курса акций

d) рост рыночной стоимости компании

e) максимизация доходности активов

f) максимизация прибыли

g) увеличение эффективности инвестиций

12. Укажите или напишите номер правильного ответа.
Источник выплаты дивидендов по обыкновенным акциям - это  ...

a) банковский кредит

b) себестоимость продукции

c) резервный фонд

d) чистая прибыль

e) добавочный капитал

Вариант №4.

1.Рассчитайте коэффициент оборачиваемости запасов, коэффициент оборачиваемости дебиторской задолженности и коэффициент фондоотдачи, если:

	Показатель
	Значение показателя, тыс. руб.

	Себестоимость продукции
	10653

	Дебиторская задолженность
	2199

	Запасы
	8224

	Выручка от реализации
	15924

	Основные средства
	10899


Компания занимается производством и сборкой мебели.  Сделайте, исходя из этого, выводы по полученным результатам.

4. Рассчитайте срок окупаемости и дисконтированный срок окупаемости   инвестиционного проекта, если:

	Год
	Денежный поток, тыс. руб.

	2007
	-580

	2008
	250

	2009
	75

	2010
	160

	2011
	80

	2012
	250

	2013
	90

	2014
	230

	2015
	240

	2016
	580

	2017
	610

	2018
	460

	2019
	560


Инвестиционный проект – закупка нового оборудования для компании по производству мебели. Опишите полученные результаты.

3. Укажите или напишите номера всех правильных ответов.
Медленно реализуемые активы - это:

a) дебиторская задолженность со сроком погашения > 12 мес.

b) незавершенное строительство

c) корпоративные облигации

d) товарно-материальные запасы

e) основные средства

4. Укажите соответствие между видами лизинга и их характеристиками:

	Возвратный лизинг


	  
	передача арендатору права пользования 

активами с обязательным их возвратом

	Оперативный лизинг


	  
	передача арендатору права пользования 

активами с последующим переходом в его 

собственность

	Финансовый лизинг
	  
	продажа активов с одновременным обратным 

получением их по  лизингу

	
	  
	краткосрочная аренда активов


Соедините линиями.

5. Укажите последовательность этапов управления внеоборотными активами:

a) анализ активов в предшествующем периоде

b) обеспечение своевременного обновления 

c) оптимизация структуры источников финансирования

d) оптимизация объема и состава 

e) обеспечение эффективного использования 

6. Укажите или напишите номер правильного ответа.
Эффективная ссудная ставка при простом проценте с компенсационным остатком рассчитывается по формуле:
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7. Укажите или напишите номер правильного ответа.
Коэффициент достаточности текущих активов для погашения краткосрочных обязательств - это коэффициент ... 

a) финансовой независимости

b) абсолютной ликвидности

c) текущей ликвидности

d) рентабельности активов

e) срочной ликвидности

8. Укажите порядок этапов разработки финансовой стратегии:

a) оценка финансовой позиции фирмы

b) оценка эффективности стратегии

c) выбор финансовой политики

d) разработка стратегических целей

e) контроль за реализацией стратегии

f) выбор финансовой стратегии

g) определение контрольных нормативов

h) реализация финансовой стратегии

9. Укажите или напишите номера всех правильных ответов.
Процесс финансового планирования включает:

a) изучение документации предприятия

b) составление бюджетов

c) прогнозирование структуры источников финансирования

d) поддержание системы управления производством

e) составление плана ремонта оборудования

10. Укажите или напишите номер правильного ответа.
Коэффициент оборачиваемости запасов рассчитывается по формуле:

a) Себестоимость продукции \ Выручка от реализации

b) Себестоимость продукции \ Оборотные активы

c) Оборотные активы \ Средние остатки запасов

d) Себестоимость продукции \ Средние остатки запасов

e) Выручка от реализации \ Средние остатки запасов

11. Укажите или напишите номера всех правильных ответов.
Денежный поток от проекта можно дисконтировать по:

a) цене капитала

b) ставке реинвестирования

c) чистому приведенному эффекту

d) коэффициенту оборачиваемости оборотного капитала

e) ставке инфляции

12. Продолжите предложение.

Генеральное направление финансового развития предприятия - это ...

Вариант №5.
1.Рассчитайте коэффициент ресурсоотдачи, долю заемных средств и рентабельность продаж, если:

	Показатель
	Значение показателя, тыс. руб.

	Валюта баланса
	19787

	Заемные средства
	4525

	Чистая прибыль
	3596

	Выручка от реализации
	15924


Компания занимается производством и сборкой мебели.  Сделайте, исходя из этого, выводы по полученным результатам.

2.Рассчитайте чистый приведенный эффект и индекс рентабельности инвестиционного проекта, если:

	Год
	Денежный поток, тыс. руб.

	2007
	-580

	2008
	250

	2009
	75

	2010
	160

	2011
	80

	2012
	250

	2013
	90

	2014
	230

	2015
	240

	2016
	580

	2017
	610

	2018
	460

	2019
	560


Инвестиционный проект – закупка нового оборудования для компании по производству мебели. Опишите полученные результаты.

3. Продолжите предложение.

 Планирование поступлений и расходов денежных ресурсов для развития предприятия - это ... 

4.Продолжите предложение.

Источники средств компании, используемые для финансирования активов - это ...

5. Укажите или напишите номер правильного ответа.
Доходность проектов не должна опускаться ниже ...

a) стоимости собственного капитала

b) средневзвешенной цены капитала

c) стоимости заемного капитала

d) стоимости нераспределенной прибыли

6. Укажите или напишите номер правильного ответа.
Документ с оценкой целесообразности проекта называется ...

a) финансовый план

b) консолидированный бюджет

c) бизнес-план

d) стратегический план

e) генеральный бюджет

7. Укажите последовательность этапов управления внеоборотными активами:

a) анализ активов в предшествующем периоде

b) оптимизация структуры источников финансирования

c) оптимизация объема и состава 

d) обеспечение своевременного обновления 

e) обеспечение эффективного использования 

8. Укажите или напишите номера всех правильных ответов.
Оперативные бюджеты включают:

a) инвестиционный бюджет

b) бюджет производства

c) бюджет коммерческих расходов

d) бюджет продаж

e) бюджет денежных средств

f) бюджет затрат на оплату труда

9. Продолжите предложение.

Механизм переноса стоимости основных средств на готовую продукцию - это ... 

10. Укажите соответствие между финансовыми коэффициентами и их интерпретациями:

	Z Альтмана


	  
	показатель возможности потери платеже-

способности за 3 месяца

	рентабельность собственного капитала
	  
	показатель возможности восстановления 
платежеспособности за 6 месяцев

	коэффициент восстановления
	  
	пятифакторный показатель возможности 
банкротства

	
	  
	прибыльность на 1 руб. собственного 
капитала

	коэффициент утраты


	  
	показатель возможности восстановления 
платежеспособности за 1 год


Соедините линиями.

11. Укажите или напишите номер правильного ответа.
Способность фирмы превращать активы в денежные средства - это…

a) платежеспособность

b) финансовая устойчивость

c) кредитоспособность

d) ликвидность фирмы

e) ликвидность

12.  Укажите или напишите номера всех правильных ответов.
Главной финансовой целью организации может быть:

a) максимизация доходности активов

b) увеличение эффективности инвестиций

c) рост курса акций

d) рост ликвидности активов

e) рост рыночной стоимости компании

f) минимизация постоянных издержек

g) максимизация прибыли

Вариант №6.
1.Рассчитайте коэффициент ресурсоотдачи, долю заемных средств и рентабельность продаж, если:

	Показатель
	Значение показателя, тыс. руб.

	Валюта баланса
	23344

	Заемные средства
	4656

	Чистая прибыль
	3738

	Выручка от реализации
	16235


Компания занимается производством и сборкой мебели.  Сделайте, исходя из этого, выводы по полученным результатам.

2.Рассчитайте учетную доходность и внутреннюю доходность инвестиционного проекта, если:

	Год
	Денежный поток, тыс. руб.

	2007
	-570

	2008
	80

	2009
	90

	2010
	100

	2011
	110

	2012
	170

	2013
	550

	2014
	230

	2015
	280

	2016
	570

	2017
	680

	2018
	540

	2019
	580


Инвестиционный проект – закупка нового оборудования для компании по производству мебели. Опишите полученные результаты.

3.Укажите или напишите номера всех правильных ответов.
 Критериями оценки эффективности инвестиций являются:

a) внутренняя доходность проекта

b) дисконтированный срок окупаемости

c) учетная доходность

d) рентабельность активов

e) рентабельность акции

f) рыночная ценность акции

g) чистый приведенный эффект

4. Укажите или напишите номер правильного ответа.
 Для сопоставления имеющихся денежных ресурсов и ожидаемых к получению в будущем используют операцию:

a) наращения

b) деления

c) дисконтирования

d) умножения

e) сложения

5. Укажите или напишите номера всех правильных ответов.
Преимущества краткосрочного кредитования:

a) необременительные условия договора

b) низкие расходы на получение

c) гибкость

d) высокая скорость получения

e) высокая изменчивость процентов

f) необходимость обеспечения

g) длительное время пользования

6. Укажите или напишите номер правильного ответа.
 Стратегические цели финансовой политики:

a) своевременность оплаты труда

b) исполнение еженедельного финансового плана

c) минимизация цены капитала

d) гашение краткосрочной задолженности

e) оптимизация структуры капитала

f) рост эффективности управления дебиторской задолженностью

g) обеспечение финансовой безопасности

7. Дополните предложение.
Активы, функционирующие в течение одного производственного цикла, называются ...активами.

8. Установите соответствие между видами процентов и способами их гашения:

	дисконтный


	  
	возврат основного долга и процентов по 
окончании срока кредитования

	простой


	  
	возврат основного долга по истечении срока 
кредитования, процентов - при выдаче ссуды

	
	  
	возврат основного долга и процентов 
равными частями в течении срока 
кредитования

	добавленный


	  
	возврат основного долга - равными частями, 
процентов - в момент получения ссуды


Соедините линиями.

9.  Укажите или напишите номер правильного ответа.
Номинальная сумма кредита в сочетании с компенсационным остатком рассчитывается по формуле:
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10. Укажите или напишите номера всех правильных ответов.
Эффект финансового рычага зависит от:

a) ликвидности активов

b) величины заемного капитала

c) ставки налога на прибыль

d) прибыльности активов

e) величины постоянных издержек

11. Укажите или напишите номер правильного ответа.
Амортизационные отчисления относятся на:

a) коммерческие расходы

b) валовую прибыль

c) прибыль после налогообложения

d) проценты к уплате

e) себестоимость продукции

f) внереализационные расходы

g) прибыль от продаж

h) операционные расходы

12. Укажите или напишите номера всех правильных ответов.
Множественный дискриминантый анализ учитывает: 

a) ресурсоотдачу
b) коэффициент быстрой ликвидности

c) коэффициент оборачиваемости оборотных средств

d) возраст компании

e) доля собственного капитала в валюте баланса

Вариант №7.
1.Рассчитайте рентабельность активов, рентабельность собственного капитала, рыночную ценность акции, если:

	Показатель
	Значение показателя, тыс. руб.

	Валюта баланса
	19787

	Капитал и резервы
	16605

	Чистая прибыль
	3596

	Выручка от реализации
	15924

	Рыночная цена акции  
	220,8

	Количество обыкновенных акций
	147 (шт.)


Компания занимается производством и сборкой мебели.  Сделайте, исходя из этого, выводы по полученным результатам.

5. Рассчитайте срок окупаемости и дисконтированный срок окупаемости   инвестиционного проекта, если:

	Год
	Денежный поток, тыс. руб.

	2007
	-570

	2008
	80

	2009
	90

	2010
	100

	2011
	110

	2012
	170

	2013
	550

	2014
	230

	2015
	280

	2016
	570

	2017
	680

	2018
	540

	2019
	580


Инвестиционный проект – закупка нового оборудования для компании по производству мебели. Опишите полученные результаты.

3. Установите соответствие: 

 Проект считается эффективным если: 

	IRR >
	  
	0

	
	  
	цены капитала

	NPV >
	  
	1

	PI >
	  
	min

	срок окупаемости
	  
	max


Соедините линиями.

4. Установите порядок этапов управления оборотными активами:

a) Обеспечение необходимой ликвидности 

b) Оптимизация соотношения постоянной и переменной частей 

c) Анализ за предшествующий период

d) Обеспечение минимизации потерь  

e) Обеспечение повышения рентабельности 

f) Формирование оптимальной структуры источников финансирования 

g) Оптимизация объема 

h) Определение подходов к формированию 

i) Формирование принципов финансирования 

5. Знание сущности финансового рычага позволяет определить:

a) точку безубыточности продукции

b) допустимую величину цены заемного капитала

c) оптимальную структуру капитала

d) цену банковского кредита

6. Укажите или напишите номер правильного ответа.
Отношение приведенных денежных потоков к приведенной стоимости оттоков - это ...

a) внутренняя норма рентабельности

b) срок окупаемости

c) учетная доходность

d) индекс рентабельности

e) дисконтированный срок окупаемости

f) чистый приведенный эффект

7. Продолжите предложение.
Разницу между выручкой и порогом рентабельности называют ...

8. Продолжите предложение.
Основополагающие ценности финансового развития фирмы называются ...

9. Укажите соответствие типов финансовой устойчивости и их характеристик:

	абсолютная
	  
	обеспеченность запасов собственными 
источниками финансирования

	нормальная


	  
	обеспеченность запасов собственными и 
долгосрочными источниками финансирования

	кризисная


	  
	обеспеченность запасов общими источниками 
финансирования 

	
	  
	недостаточная обеспеченность запасов 
источниками финансирования

	предкризисная


	  
	обеспеченность запасов внеоборотными 
активами


Соедините линиями.

10. Укажите или напишите номер правильного ответа.
Разница между оборотными активами и краткосрочными обязательствами - это ...

a) общие источники формирования запасов

b) чистые активы

c) собственный оборотный капитал

d) собственные источники формирования запасов

e) чистый оборотный капитал

11.Укажите соответствие между финансовой стратегией и политикой:

	оборонительная
	  
	политика активных действий

	
	  
	уравновешенная

	агрессивная
	  
	ограничительная

	умеренная
	  
	политика ускоренного роста


12. Продолжите предложение.
Стиль работы с покупателями при предоставлении отсрочки в платежах называется ...

Вариант №8.
1.Рассчитайте рентабельность активов, рентабельность собственного капитала, рыночную ценность акции, если:

	Показатель
	Значение показателя, тыс. руб.

	Валюта баланса
	23344

	Капитал и резервы
	20031

	Чистая прибыль
	3738

	Выручка от реализации
	16235

	Рыночная цена акции  
	253,6

	Количество обыкновенных акций
	147 (шт.)


Компания занимается производством и сборкой мебели.  Сделайте, исходя из этого, выводы по полученным результатам.

2.Рассчитайте чистый приведенный эффект и индекс рентабельности инвестиционного проекта, если:

	Год
	Денежный поток, тыс. руб.

	2007
	-570

	2008
	80

	2009
	90

	2010
	100

	2011
	110

	2012
	170

	2013
	550

	2014
	230

	2015
	280

	2016
	570

	2017
	680

	2018
	540

	2019
	580


Инвестиционный проект – закупка нового оборудования для компании по производству мебели. Опишите полученные результаты.

3. Укажите или напишите номер правильного ответа.
Процентное выражение затрат к привлеченному капиталу - это ...

a) кредиторская задолженность

b) рентабельность капитала

c) рентабельность активов

d) цена капитала

4. Укажите или напишите номера всех правильных ответов.
Капиталовложениями являются затраты на:

a) строительные материалы

b) создание временных сооружений

c) строительно-монтажные работы

d) материалы для производства продукции

e) проектно-изыскательные работы

5. Укажите соответствие между стратегиями в области источников финансирования оборотных средств и их содержанием:

	агрессивная


	  
	финансирование постоянных оборотных средств 
за счет краткосрочных кредитов

	умеренная


	  
	финансирование постоянных оборотных средств 
за счет долгосрочных кредитов

	
	  
	финансирование постоянных оборотных средств 
за счет долгосрочных и краткосрочных ссуд

	консервативная


	  
	финансирование постоянных оборотных средств 
за счет собственных ресурсов


Соедините линиями.

6. Продолжите предложение.
Долгосрочная аренда основных средств - это  ...

7. Укажите или напишите номера всех правильных ответов.
Пассив баланса включает в себя:

a) банковский кредит

b) запасы

c) добавочный капитал

d) уставный капитал

e) нематериальные активы

f) кредиторскую задолженность

g) дебиторскую задолженность

8. Укажите или напишите номер правильного ответа.
Краткосрочный кредит в России - это кредит сроком до ...

a) 5 лет

b) 1 года

c) 6 месяцев

d) 1 месяца

e) 3 лет

9. Укажите или напишите номера всех правильных ответов.
Стратегическими целями финансовой политики компании могут быть:

a) рост эффективности управления дебиторской задолженностью

b) обеспечение финансовой безопасности

c) своевременность оплаты труда

d) гашение краткосрочной задолженности

e) минимизация цены капитала

f) исполнение еженедельного финансового плана

g) оптимизация структуры капитала

10. Укажите или напишите номер правильного ответа.
Метод управления "по слабым сигналам"  предполагает ...

a) предупредительные мероприятия

b) использование экстраполяции

c) сохранение достигнутой финансовой позиции

d) привлечение "управленческих созвездий"

11. Укажите или напишите номер правильного ответа.
Эффективная процентная ставка при дисконтном проценте рассчитывается по формуле:

a) [  ] [image: image20.wmf]R

R

+

1


b) [  ] [image: image21.wmf]R

R

1


c) [  ] [image: image22.wmf]1

1

+

-

R

R


d) [  ] [image: image23.wmf]1

1

-

-

R

R


e) [  ] [image: image24.wmf]O

R

R

-

-

1


12. Дополните предложение.

Разбивка запасов на три группы по степени важности для предприятия называется ... метод классификации запасов.

Вариант №9.

1.Рассчитайте рентабельность акции, коэффициент восстановления, коэффициент утраты, если:

	Показатель
	Значение показателя, тыс. руб.

	Оборотные средства
	9616

	Дивиденд по акции
	17

	Краткосрочные пассивы
	4492

	Выручка от реализации
	15924

	Рыночная цена акции  
	220,8

	Количество обыкновенных акций
	147 (шт.)


Компания занимается производством и сборкой мебели.  Сделайте, исходя из этого, выводы по полученным результатам.

2.Рассчитайте учетную доходность и внутреннюю доходность инвестиционного проекта, если:

	Год
	Денежный поток, тыс. руб.

	2007
	-530

	2008
	180

	2009
	80

	2010
	140

	2011
	70

	2012
	240

	2013
	80

	2014
	250

	2015
	260

	2016
	540

	2017
	640

	2018
	480

	2019
	580


Инвестиционный проект – закупка нового оборудования для компании по производству мебели. Опишите полученные результаты.

3.  Укажите соответствие между видами корпоративной финансовой политики и размером использования при ней краткосрочного  кредита:
	политика активных действий
	  
	максимальное использование кредита

	
	  
	умеренное использование кредита

	уравновешенная политика
	  
	минимальное использование кредита

	ограничительная политика
	  
	отказ от использования кредита


Соедините линиями.
4. Укажите или напишите номера всех правильных ответов.
 Критериями оценки эффективности инвестиций являются:

a) рентабельность собственного капитала

b) срок окупаемости

c) индекс рентабельности

d) чистый приведенный доход

e) фондоотдача

f) ресурсоотдача

5. Укажите или напишите номер правильного ответа.
Отношение приведенных денежных потоков к приведенной стоимости оттоков - это ...

a) внутренняя норма рентабельности

b) срок окупаемости

c) чистый приведенный эффект

d) дисконтированный срок окупаемости

e) учетная доходность

f) индекс рентабельности

6. Укажите или напишите номер правильного ответа.
Доходность проектов не должна опускаться ниже ...

a) средневзвешенной цены капитала

b) стоимости заемного капитала

c) стоимости собственного капитала

d) стоимости нераспределенной прибыли

7. Укажите или напишите номера всех правильных ответов.
Капиталовложениями являются затраты на:

a) строительные материалы

b) материалы для производства продукции

c) создание временных сооружений

d) строительно-монтажные работы

e) проектно-изыскательные работы

8. Укажите или напишите номер правильного ответа.
Целью составления финансового плана является:

a) расчет и распределение прибыли

b) определение себестоимости производства

c) увязка объемов производства с величиной финансовых ресурсов

d) увязка предполагаемых доходов с расходами

9. Укажите соответствие между видами финансовых стратегий и их характеристиками:

	оборонительная
	  
	высокие темпы развития

	агрессивная
	  
	ограниченный рост

	умеренная
	  
	выход из кризиса

	
	  
	оптимизация краткосрочных и 
долгосрочных пассивов


Соедините линиями.

10. Укажите или напишите номера всех правильных ответов.
Знание сущности финансового рычага позволяет определить:

a) точку безубыточности продукции

b) оптимальную структуру капитала

c) допустимую величину цены заемного капитала

d) цену банковского кредита

11. Продолжите предложение.
 Желаемая конечная стратегическая финансовая позиция предприятия - это ...

12. Укажите или напишите номер правильного ответа.
Сопоставление сегодняшних и будущих денежных ресурсов базируются на операции:

a) умножения

b) наращения

c) деления

d) дисконтирования

e) сложения

Вариант №10.

1.Рассчитайте рентабельность акции, коэффициент восстановления, коэффициент утраты, если:

	Показатель
	Значение показателя, тыс. руб.

	Оборотные средства
	9819

	Дивиденд по акции
	19

	Краткосрочные пассивы
	4610

	Выручка от реализации
	16235

	Рыночная цена акции  
	253,6

	Количество обыкновенных акций
	147 (шт.)


Компания занимается производством и сборкой мебели.  Сделайте, исходя из этого, выводы по полученным результатам.

2.Рассчитайте учетную доходность и внутреннюю доходность инвестиционного проекта, если:

	Год
	Денежный поток, тыс. руб.

	2007
	-530

	2008
	180

	2009
	80

	2010
	140

	2011
	70

	2012
	240

	2013
	80

	2014
	250

	2015
	260

	2016
	540

	2017
	640

	2018
	480

	2019
	580


Инвестиционный проект – закупка нового оборудования для компании по производству мебели. Опишите полученные результаты.

3. Укажите или напишите номер правильного ответа.
Финансовый план содержит расчеты:

a) амортизационных отчислений, распределения прибыли

b) роста объема продаж, прогнозной стоимости капитала, прибыли на акцию

c) плановых документов финансовой отчетности

d) прогноза процентных ставок, темпов инфляции и прибыли

4. Продолжите предложение. 
Неприкосновенный остаток ссуды на расчетном счете - это ...

5.  Установите последовательность этапов бюджетирования:

a) составление бюджетов прибылей и убытков и денежных средств

b) составление затратных бюджетов

c) формирование производственного бюджета

d) составление прогноза продаж

6. Укажите или напишите номера всех правильных ответов.
Оперативные финансовые планы - это:

a) текущий финансовый план

b) квартальный план постоянных расходов

c) месячный кассовый план

d) план приобретения запасов

e) месячный кредитный план

f) бизнес-план

g) платежный календарь

7. Установите порядок этапов разработки стратегических финансовых целей:

a) определение ограничений для целей

b) определение контрольных финансовых нормативов

c) формирование стратегических финансовых целей

d) постановка главной финансовой цели

e) формирование финансовой философии

8. Укажите или напишите номер правильного ответа.
Финансовая стратегия - это ... стратегия предприятия.

a) деловая

b) корпоративная

c) эталонная

d) базовая

e) функциональная

9. Укажите соответствие между формулами и их определениями:

	выручка - себестоимость
	  
	валовая прибыль

	чистая прибыль – дивиденды
	  
	прибыль от продаж



	прибыль до налогообложения - налог на прибыль
	  
	чистая прибыль

	
	  
	реинвестируемая прибыль

	валовая прибыль - коммерческие и управленческие расходы
	  
	внереализационные доходы


Соедините линиями. 
10. Укажите или напишите номер правильного ответа.
Коэффициент быстрой ликвидности рассчитывается по формуле:

a) (Оборотные средства - Запасы) \ Краткосрочные пассивы

b) Ликвидные активы \ Валюта баланса

c) Краткосрочные пассивы \ Валюта баланса

d) Оборотные средства \ Краткосрочные пассивы

11. Продолжите предложение.

Долгосрочная аренда основных средств - это  ...
12. Укажите соответствие между методами начисления амортизации и их характеристиками:

	Метод "единиц производства"
	  
	расчет износа активов в зависимости от 
объема производства

	Линейный метод


	  
	равномерный перенос стоимости активов 
на готовую продукцию

	Метод ускоренной амортизации
	  
	

	Метод замедленной амортизации
	  
	снижение нормы амортизации

	Метод "снижающегося остатка"
	  
	начисление амортизации к остаточной 
стоимости активов


Соедините линиями.
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б) учебные пособия:

3. Васильева М. В. Финансовая политика: учеб. пособие / М. В. Васильева, Н. А. Малий, Л. В. Перекрестова. – Ростов н/Д: Феникс, 2008. – 220 с. (УМО)

4. Мицек С. А. Краткосрочная финансовая политика на предприятии: учеб. пособие по специальности "Финансы и кредит" / С. А. Мицек. – М.: КноРус, 2007. – 244 с. (УМО)

в) научная литература:

5. Финансовый менеджмент теория и практика : учеб. для вузов по специальностям "Финансы и кредит", "Менеджмент", "Бухгалт. учет и аудит" / [Стоянова Е. С. и др.] ; под ред. Е. С. Стояновой ; Финансовая акад. при Правительстве РФ, Акад. менеджмента и рынка, Ин-т финансового менеджмента. - М.; Перспектива, 2008. - 655 с. Одобрено
 МОиНРФ.

4.2. Дополнительная литература

а) учебники:

1. Карелин В. С. Финансы корпораций: учебник / В. С. Карелин. – 3-е изд. – М.: Дашков и К, 2007. – 619 с. 

2. Румянцева Е.Е. Финансовый менеджмент: Учебник / Е. Е. Румянцева ; Рос. акад. гос. службы при Презиненте Рос. Федерации.
- М.: РАГС, 2010.-  302 с. 

3. Управление финансами (финансы предприятий): учеб. для вузов по специальности "Менеджмент организации" / [Володин А. А. и др.]. – М.: ИНФРА-М, 2004. – 503 с. 

б) учебные пособия:

4. Ионова А.Ф. Финансовый менеджмент: Учеб. пособие для курсов по подготовке и переподготовке бухгалтеров и аудиторов / А. Ф. Ионова, Н. Н. Селезнева - М.: Проспект, 2010. - 582 с. Одобрено
 УМЦ. 

5. Суровцев М.Е.
Финансовый менеджмент: практикум : учеб. пособие по специальностям "Финансы и кредит", "Бухгалтерский учет, анализ и аудит" / М. Е. Суровцев, Л. В. Воронова - М.: ЭКСМО, 2009. - 138 с. Одобрено
 УМО. 

6. Управление финансовой деятельностью предприятий (организаций): учеб. пособие / [В. И. Бережной и др.]. – М.: Финансы и статистика :  ИНФРА-М, 2008. – 333, [1] с.

7.  Финансовый менеджмент / Учеб. пособие для вузов по специальностям "Финансы и кредит", "Бухгалтерский учет, анализ и аудит", "Мировая экономика" / [А. Н. Гаврилова и др.] - М.: КноРус, 2009,  431 с. Одобрено
УМО. 

8. Чараева М.В.Финансовый менеджмент: Учеб. пособие / М. В. Чараева. - Ростов н/Д, 2010, 334 с. Одобрено
 УМО. 

9. Экономическая стратегия фирмы: Учебное пособие / Под ред. А.П. Градова. – СПб: Специальная литература, 1995.

в) методическая литература:

10. Шеремет А., Сайфулин Р., Негашев Е. Методика финансового анализа предприятия. // М.: Юни-Глоб, 1999.

г) научная литература:

11. Бланк И.А. Финансовый менеджмент. – Киев: «Ника-Центр», «Эльга», 2004.

12.Бочаров В.В. Финансовый анализ. – СПб.: «Питер», 2001.

13. Бригхем Ю., Гапенски ОЛ. Финансовый менеджмент: Полный курс: в 2-х т. / Пер. с англ.. СПб.: Питер, 2010.

14.Ван Хорн Джеймс К., Вахович Джон М. (мл). Основы финансового менеджмента, 11-е изд.: Пер. с англ. – М.: Издательский дом «Вильямс», 2001.

15.Ковалев В.В.
Финансовый менеджмент: теория и практика / В. В. Ковалев - М.: Проспект, 2010. - 1024 с.
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